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ABSTRAK  

Pelrtulmbulhan elkonomi di Indonelsia sellama lima tahuln telrakhir melnjadi fokuls ultama pelmelrintah. Di karelnakan 

Indonelsia seldang melngalami prosels pelmullihan pasca pandelmi COVID-19. Pelrtulmbulhan elkonomi telrselbult bisa 

dilihat dari pelrtulmbulhan PDB. Penelitian ini bertujuan untuk menguji signifikansi pengaruh capital adequacy 

ratio dan biaya operasional pendapatan operasional terhadap return on assset dengan net interest margin sebagai 

variabel intervening pada perusahaan sub sektor perbankan konvensional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2018-2022. Pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling dan menghasilkan sampel 

sebanyak 33 perusahaan. Teknik analisis yang digunakan adalah teknik analisis jalur menggunakan e-views 12. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa capital adequacy ratio tidak berpengaruh terhadap net interest margin. 

Biaya operasional pendapatan operasional berpengaruh negatif terhadap net interest margin. capital adequacy 

ratio tidak berpengaruh terhadap return on asset. biaya operasional pendapatan operasional berpengaruh terhadap 

return on asset. Dalam penelitian ini juga menunjukkan bahwa net interest margin dapat memediasi capital 

adequavy ratio biaya operasional pendapatan operasional terhadap return on asset.  

Kata Kunci: CAR, BOPO, NIM, ROA 

ABSTRACT 

Economic development in Indonesia during the last five years has become the main focus of the government. 

This is because Indonesia is currently experiencing a recovery process after the COVID-19 pandemic. The 

economic recovery can be seen from the GDP growth. This research aims to test the significance of the influence 

of capital adequacy ratio and operational costs on operational income on return on assets with net interest 

margin as an intervening variable in conventional banking sub-sector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange for the 2018-2022 period. Sampling used purposive sampling technique and resulted in a sample of 33 

companies. The analysis technique used is the path analysis technique using e-views 12. The research results 

show that the capital adequacy ratio has no effect on the net interest margin. Operating costs operating income 

have a negative effect on net interest margin. The capital adequacy ratio has no effect on return on assets. 

operational costs operational income influence return on assets. This research also shows that net interest 

margin can mediate the capital adequacy ratio of operational costs, operational income to return on assets. 

Keywords: CAR, BOPO, NIM, ROA 

PENDAHULUAN  

Saat ini pertulmbulhan ekonomi dulnia sedang mengalami ketidakpastian global yang 

disebabkan karelna adanya kelbijakan moneltelr, kelbijakan fiskal, pandelmi COVID-19, dan 

pelrang Rulsia-U lkraina. Kondisi telrselbult melmicul inflasi yang tinggi selhingga belrpotelnsi 

melnyelbabkan relselsi elkonomi pada belbelrapa nelgara dan melnelkan pelrtulmbulhan elkonomi 

global khulsulsnya Indonelsia. Pelrtulmbulhan elkonomi di Indonelsia sellama lima tahuln telrakhir 

melnjadi fokuls ultama pelmelrintah. Di karelnakan Indonelsia seldang melngalami prosels 

pelmullihan pasca pandelmi COVID-19. Pelrtulmbulhan elkonomi telrselbult bisa dilihat dari 

pelrtulmbulhan PDB.  
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Pada tahuln 2023, Badan Pulsat Statistik melnyatakan bahwa salah satul indikator pelnting 

ulntulk melngeltahuli kondisi elkonomi sulatul nelgara dalam sulatul pelriodel telrtelntul adalah data 

Produlk Domelstik Brulto (PDB), baik atas dasar harga belrlakul maulpuln atas dasar harga 

konstan. PDB pada dasarnya melrulpakan julmlah nilai tambah yang dihasilkan olelh sellulrulh 

ulnit ulsaha dalam sulatul nelgara telrtelntul, ataul melrulpakan julmlah nilai barang dan jasa akhir 

yang dihasilkan olelh sellulrulh ulnit elkonomi. 

Pada tahuln 2022, Otoritas Jasa Kelulangan mellaporkan bahwa selktor yang mampul 

belrtahan di telngah belrbagai kondisi yang pelnulh delngan tantangan yaitul indulstri Jasa 

Kelulangan. Pada tahuln 2022 indulstri Jasa Kelulangan di Indonelsia mampul melnu lnjulkkan 

kinelrja positif. Belrdasarkan Siaran Pelrs OJK tanggal 6 Delselmbelr 2022, pada selktor 

Pelrbankan, pelr 31 Oktobelr 2022 telrcatat julmlah pelnyalu lran kreldit naik selbelsar 11,95% yoy 

(yelar on yelar). Hal ini melnulnjulkkan telrjadinya pelningkatan kinelrja selktor riil. Sellain itu l 

risiko kreldit NPL yang kelcil selbelsar 0,78% selbagai akibat pelnelrapan kelbijakan relstru lktulisasi 

kreldit di tahuln 2022. Adapuln rasio kelculkulpan modal masih tinggi yaitul selbelsar 25,13% yang 

melnulnjulkkan strulktulr pelrmodalan pelrbankan yang kulat dalam melnghadapi risiko dan 

melndorong pelrtulmbulhan kreldit. 

 

Gambar 1. Rata-rata CAR, BOPO, NIM dan ROA  

Gambar diatas telrdapat hulbulngan yang tidak konsisteln antara variabell capital adelqulacy 

ratio delngan variablel reltulrn on asselt, dimana reltulrn on asselt telruls melngalami pelnulrulnan 

seldangkan capital adelqulacy ratio melngalami pelningkatan pada tahuln 2019–2022. Selcara 

telori bahwa selmakin tinggi nilai capital adelqulacy ratio maka melngindikasikan bahwa bank 

melmpulnyai rasio kelculkulpan modal yang tinggi ulntulk melnultulpi aselt belrelsiko selhingga akan 

melningkatkan reltulrn on asselt. Olelh karelna itul, apabila selmakin baik kelmampulan pelrmodalan 

sulatul bank ataul selmakin tinggi nilai capital adelqulacy ratio maka akan melngakibatkan 

melningkatnya kelpelrcayaan masyarakat dan kelamanan nasabah kelpada bank telrselbult, 

selhingga akan belrdampak positif dan melningkatkan profitabilitas yang dipelrolelh bank 

(Syamsulrizal 2016).  

Pada tabell diatas telrdapat hulbulngan yang tidak konsisteln antara variabell biaya 

opelrasional pelndapatan opelrasional delngan reltulrn on asselt. Dimana biaya opelrasional 

pelndapatan opelrasional telru ls melngalami pelningkatan dari tahuln 2018-2022 namuln reltulrn on 

asselt melngalami pelningkatan di tahuln 2022. Selcara telori selmakin kelcil rasio biaya 

opelrasional pelndapatan opelrasional yang dimiliki bank, maka dapat melnnjulkkan selmakin 

elfisieln bank dalam melnjalankan aktivitas ulsahanya. Artinya selmakin kelcil biaya opelrasional 

pelndapatan opelrasional maka reltulrn on asselt akan selmakin melningkat, belgitulpuln selbaliknya 

apabila biaya opelrasional pelndapatan opelrasional melningkat maka reltulrn on asselt akan 
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melnulruln (Syah, 2018).  

Pada tabell diatas telrdapat hulbulngan yang tidak konsisteln antara variabell nelt intelrelst 

margin delngan reltulrn on asselt, dimana nelt intelrelst margin telruls melngalami pelningkatan dari 

tahuln 2018-2023 seldangkan reltulrn on asselt celndelrulng melngalami pelnulrulnan. Hal ini tidak 

seljalan delngan telori yang melnyatakan bahwa tingginya pelndapatan bulnga belrsih akan 

melningkatkan belsarnya profitabilitas (reltulrn on asselt) apabila pelndapatan bulnga yang 

dihasilkan dari pinjaman kreldit melningkat maka akan melningkatan profitabilitas sulatul bank 

telrselbult dan akan melningkatkan kelpelrcayaan masyarakat, hal ini dikarelnakan selbagian belsar 

pelndapatan bank dipelrolelh dari bulnga pinjaman (Mullyani 2019).  

Melnulrult (Shintya elt al., 2020) pada pelnellitiannya melnyatakan bahwa telrdapat 

hulbulngan selarah ataul positif yang signifikan antara capital adelqulacy ratio dan reltulrn on 

asselt. Seldangkan hasil pelnellitian yang dilakulkan olelh (Rahaman & Akhtelr, 2015) 

melnulnjulkkan bahwa capital adelqulacy ratio belrpelngaru lh positif telrhadap reltulrn on asselt. 

Kelmuldian hasil pelnellitian lain yang dilakulkan olelh (Kulsulmastulti & Alam, 2019) 

melnulnjulkkan bahwa capital adelqulacy ratio tidak belrpelngarulh telrhadap reltulrn on asselt.  

Melnulrult Farianto, (2012:11) melnyatakan bahwa dari aktivitas pelmbelrian 

kreldit/pelmbiayaan kelpada masyarakat bank akan melmpelrolelh pelndapatan/bulnga dari para 

pelminjam. Selhingga bulnga inilah yang melrulpakan sulmbelr pelndapatan ultama dari sulatul bank. 

Olelh karelna itul, bila pelndapatan bank melningkat, maka bank mampul ulntulk melmpelrolelh laba 

ataul reltulrn on asselt yang lelbih belsar. Belrdasarkan pelnellitian selbellulmnya yang dilakulkan olelh 

(Sulsilawati & Nulrullrahmatiah, 2021) hasil pelnellitiannya melnulnjulkan bahwa nelt intelrelst 

margin selbagai variabell meldiasi melmiliki pelngarulh telrhadap reltulrn on asselt.  

 Belrdasarkan pelnellitian yang dilakulkan (Pratama eltal., 2021) bahwa biaya opelrasional 

pelndapatan opelrasional  belrpelngarulh nelgatif telrhadap reltulrn on asselt. Hal ini belrbanding 

telrbalik delngan pelnellitian yang dilakulkan olelh (Yulsriani, 2018) yang melnyatakan bahwa 

biaya opelrasional pelndapatan opelrasional belrpelngarulh positif telrhadap reltulrn on asselt.  

Belrdasarkan riselt selbellulmnya melnulrult (Pulrba elt al,  2018) capital adelqulacy ratio 

belrpelngarulh positif telrhadap nelt intelrelst margin. Hasil pelnellitian lain melnulrult (Felrly elt al, 

2023) melnulnjulkkan bahwa capital adelqulacy ratio belrpelngarulh positif telrhadap nelt intelrelst 

margin. Hal ini belrbanding telrbalik delngan pelnellitian yang dilakulkan olelh (Pulspitasari, 2014) 

dimana capital adelqulacy ratio belrpelngarulh nelgatif telrhadap nelt intelrelst margin.  

Belrdasarkan riselt selbellulmnya melnulrult (Khoirulnnisa elt al, 2016) Biaya  Opelrasional 

Pelndapatan Opelrasional belrpelngarulh nelgatif telrhadap Nelt intelrelst margin. Pelnellitian yang 

sama melnulrult (Pulrba dan Triaryati, 2018) melnulnjulkkan bahwa Biaya Opelrasional 

Pelndapatan Opelrasional tidak belrpelngarulh telrhadap Nelt intelrelst margin. Hal ini belrbanding 

telrbalik delngan pelnellitian yang dilakulkan olelh (Anindiansyah elt al, 2020) yang melnyatakan 

bahwa Biaya Opelrasional Pelndapatan Opelrasional belrpelngarulh positif telrhadap nelt intelrelst 

margin.  

Belrdasarkan riselt selbellulmnya, melnulrult (Anindiansyah elt al, 2020) melmbulktikan  

bahwa nelt intelrelst margin selcara signifikan melmeldiasi pelngarulh capital adelqulacy ratio 

telrhadap reltulrn on asselt. Pelnellitian selrulpa melnulrult (Felrly elt al, 2023) melmbulktikan bahwa 
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nelt intelrelst margin mampul melmeldiasi capital adelqulacy ratio telrhadap reltulrn on asselt. Hal 

ini belrbanding telrbalik delngan pelnellitian melnulrult (Fajari dan Sulnarto, 2017).  

Belrdasarkan riselt melnulrult, (Anindiansyah elt al, 2020) melnulnjulkkan bahwa nelt intelrelst 

margin mampul melmeldiasi Biaya Opelrasional Pelndapatan Opelrasional telrhadap reltulrn on 

asselt. Hasil pelnellitian  selru lpa melnulrult (Felrly elt al, 2023) melnulnjulkkan bahwa nelt intelrelst 

margin mampul melmeldiasi pelngarulh Biaya Opelrasional Pelndapatan Opelrasional. Hal ini 

belrbanding telrbalik delngan pelnellitian melnulrult (Pulrnamasari elt al, 2022) yang melmbulktikan 

bahwa nelt intelrelst margin tidak mampul melmeldiasi pelngarulh Biaya Opelrasional telrhadap 

Reltulrn On Asselt.  

TINJAUAN PUSTAKA 

Capital Adequacy Ratio  

Melnulrult (Kasmir, 2014:46) capital adelqulacy ratio adalah sulatul indikator kelmampulan 

bank dalam melngimbangi pelnulrulnan aselt akibat kelrulgian yang diselbabkan olelh aselt belrelsiko. 

Selmakin tinggi nilai capital adelqulacy ratio maka selmakin baik pulla kelmampulan bank dalam 

melnanggulng risiko atas kreldit yang produlktif/belrelsiko.  

𝐶𝐴𝑅 =
𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙

𝐴𝑠𝑒𝑡 𝑇𝑒𝑟𝑡𝑖𝑚𝑏𝑎𝑛𝑔 𝑀𝑒𝑛𝑢𝑟𝑢𝑡 𝑅𝑖𝑠𝑖𝑘𝑜
 𝑥 100% 

Biaya Operasional Pendapatan Operasional  

Melnulrult (Kulsmayadi, 2018) biaya opelrasional pelndapatan opelrasional melrulpakan 

pelrbandingan antara biaya opelrasional dan pelndapatan opelrasional. Rasio ini julga selring 

diselbult delngan rasio elfisielnsi yang digulnakan ulntulk melngulkulr kelmampulan manajelmeln bank 

dalam melngelndalikan belban opelrasional rellatif telrhadap pelndapatan opelrasional. 

𝐵𝑂𝑃𝑂 =
𝐵𝑖𝑎𝑦𝑎 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑠𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 

𝑃𝑒𝑛𝑑𝑎𝑝𝑎𝑡𝑎𝑛 𝑂𝑝𝑒𝑟𝑎𝑠𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙
𝑥 100%  

Net Interest Margin  

Rasio nelt intelrelst margin adalah pelrbandingan antara pelndapatan bulnga belrsih delngan 

rata-rata aktiva produlktif. Nelt intelrelst margin digulnakan ulntulk melngulkulr kelmampulan bank 

dalam melngellola aktivitas opelrasionalnya dalam melnghasilkan pelndapatan bulnga belrsih. 

NIM =
𝑃𝑒𝑛𝑑𝑎𝑝𝑎𝑡𝑎𝑛 𝐵𝑢𝑛𝑔𝑎 

𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝑃𝑟𝑜𝑑𝑢𝑘𝑡𝑖𝑓 
𝑥100% 

Return on Asset  

Melnulrult (Sultrisno, 2017:213) reltulrn on asselt diselbult selbagai relntabilitas elkonomis 

melrulpakan ulkulran kelmampulan pelrulsahaan dalam melnghasilkan laba delngan selmula aktiva 

yang dimiliki olelh pelrulsahaan. Laba yang dihasilkan adalah laba seltellah bulnga dan pajak atau l 

dikelnal delngan istilah elarning aftelr tax. 

𝑅𝑂𝐴 =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝑏𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑠𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑝𝑎𝑗𝑎𝑘   

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 
𝑥100% 
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Pengembangan Hipotesis  

Pengaruh Capital Adequacy Ratio terhadap Net Interest Margin  

Selcara telori capital adelqulacy ratio akan belrpelngarulh telrhadap nilai nelt intelrelst sulatul 

bank. Selhingga apabila nilai capital adelqulacy ratio melningkat nilai nelt intelrelst margin akan 

melningkat. Dalam hal ini dapat dijellaskan bahwa selmakin tinggi nilai capital adelqulacy ratio 

maka nelt intelrelst margin yang dihasilkan olelh sulatul bank akan melningkat dikarelnakan rasio 

kelculkulpan modal yang tinggi melnandakan bahwa bank telrselbult melmpulnyai kelsanggulpan 

dalam melnyeldiakan dana u lntulk kelpelrlulan pelnyalulran kreldit selhingga akan melmpelrolelh 

pelndapatan bulnga yang lelbih tinggi. Belrdasarkan hasil pelnellitian (Felrly elt al, 2023) 

melnulnjulkkan bahwa capital adelqulacy ratio belrpelngarulh positif telrhadap nelt intelrelst margin. 

Pelnellitian lain melnulrult (Pulrba elt al, 2023) melnulnjulkkan bahwa capital adelqulacy ratio 

belrpelngarulh positif telrhadap nelt intelrelst margin. Belrdasarkan pelnjellasan telrselbu lt maka 

diteltapkan hipotelsis pelrtama yaitul: 

H1: Capital adelqulacy ratio belrpelngarulh positif telrhadap nelt intelrelst margin  

Pengaruh Biaya Operasional Pendapatan Operasional terhadap Net Interest Margin  

Melnulrult (Riyadi, 2006:159) selmakin tinggi nilai rasio Biaya Opelrasional Pelndapatan 

Opelrasional maka rasio nelt intelrelst margin akan melnulruln. Hal ini diselbabkan bank kulrang 

elfisieln dalam melngellola su lmbelr daya. Selbaliknya, jika selmakin relndah tingkat rasio biaya 

opelrasional pelndapatan opelrasional maka nelt intelrelst margin akan melningkat, karelna 

selmakin relndah biaya opelrasional pelndapatan opelrasional melngindikasikan selmakin baik 

kinelrja manajelmeln sulatul bank telrselbult dan lelbih elfisieln dalam melnggulnakan sulmbelr daya 

yang ada. Pelrbaikan kinelrja telrselbult akan melnambah julmlah dana yang nantinya akan 

disalulrkan kelpada masyarakat selhingga melngakibatkan pelndapatan bulnga melningkat. 

Belrdasarkan pelnellitian melnulrult  Felrly elt al., (2023) melnulnjulkkan bahwa biaya  

opelrasional pelndapatan opelrasional belrpelngarulh nelgatif telrhadap nelt intelrelst margin. 

Pelnellitian lain yang melnu lrult Belrdasarkan pelnjellasan telrselbult maka diteltapkan hipotelsis 

keldula yaitul: 

H2: Biaya Opelrasional Pelndapatan Opelrasional belrpelngarulh nelgatif telrhadap nelt intelrelst 

margin  

Pengaruh Capital Adequacy Ratio terhadap Return On Asset  

Melnulrult Kulncoro, (2011:529) hulbulngan capital adelqulacy ratio delngan reltulrn on asselt 

melnyatakan selmakin belsar capital adelqulacy ratio maka kelulntulngan bank akan selmakin belsa. 

Delngan kata lain selmakin kelcil risiko sulatul bank maka selmakin belsar kelulntulngsn yang akan 

dipelrolelh bank. Sellain itul capital adelqulacy ratio bisa diselbult rasio kelculkulpan modal yang 

belrarti julmlah modal selndiri yang dipelrlulkan ulntulk melnultulp risiko kelrulgian yang mulngkin 

timbull dari pelnanaman aktiva – aktiva yang melngandu lng risiko selrta melmbiayai sellulru lh 

aktiva teltap dan invelntaris.  

Belrdasarkan telori telrselbult maka dapat dikatakan bahwa pelrmodalan yang dimiliki olelh 

pelrulsahaan akan digulnakan ulntulk kelpelrlulan pelmbellian aktiva ataul pelnambahan aktiva yang 
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ada ulntulk melmpelrolelh laba. Maka selmakin tinggi capital adelqulacy ratio akan selmakin kulat 

kelmampulan bank telrselbult dalam melnanggulng risiko dari seltiap kreldit/aktiva produlktif yang 

belrelsiko. Delngan delmikian, selmakin tinggi capital adelqulacy ratio maka akan belrpelngarulh 

positif telrhadap profitabilitas reltulrn on asselt pada bank.  

Telori telrselbult didulku lng olelh hasil pelnellitian dari (Yulsulf 2017) yang pelnellitiannya 

melnyatakan bahwa capital adelqulacy ratio belrpelngarulh positif telrhadap reltruln on asselt.  

Belrdasarkan pelnjellasan telrselbult diteltapkan hipotelsis keltiga yaitul: 

H3: capital adelqulacy ratio belrpelngarulh positif telrhadap reltulrn on asselt 

Pengaruh Biaya Operasional Pendapatan Operasional terhadap Return On Asset  

Rasio ini akan belrpelngarulh telrhadap profitabilitas sulatul bank. Selmakin relndah nilai 

Biaya Opelrasional Pelndapatan Opelrasional melngidikasikan bahwa bank telrselbu lt akan 

selmakin elfisieln dalam melngelndalikan biaya opelrasionalnya. Selhingga delngan adanya 

elfisielnsi biaya maka kelulntu lngan yang akan dipelrolelh bank telrselbult akan selmakin belsar dan 

akan melningkatkan profitabilitas. Selhingga selmakin kelcil nilai rasio Belban Opelrasional 

Pelndapatan Opelrasional su latul bank maka kelmulngkinan selmakin kelcil bank melngalami 

kondisi belrmasalah. Seldangkan, jika selmakin tinggi nilai Biaya Opelrasional Pelndapatan 

Opelrasional maka selmakin tidak elfisieln bank telrselbult dalam melngelndalikan biaya, selhingga 

kelulntulngan yang didapatkan akan selmakin kelcil dan profitabilitas melnulruln (Rana & 

Sulprayogi, 2016).  

Melnulrult (Khoirulnnisa elt al, 2016) hasil pelnellitiannya melnulnjulkkan bahwa biaya 

opelrasional pelndapatan opelrasional belrpelngarulh nelgatif signifikan telrhadap reltulrn on asselt. 

Artinya jika nilai biaya opelrasional pelndapatan opelrasional melngalami kelnaikan akan 

melngakibatkan reltulrn on asselt melngalami pelnulrulnan dan selbaliknya jika nilai Biaya 

Opelrasional Pelndapatan melnulruln maka reltulrn on asselt akan melngalami kelnaikan. 

Belrdasarkan pelnjellasan telrselbult diteltapkan hipotelsis kelelmpat selbagai belrikult: 

H4: Biaya opelrasional pelndapatan opelrasional belrpelngaru lh nelgatif telrhadap reltulrn on asselt. 

Pengaruh Net Interest Margin terhadap Return On Asset  

Melnulrult (Car elt al, 2022) yang melnjellaskan bahwa jika bulnga pinjaman melngalami 

pelningkatan maka  hal telrselbult akan belrdampak pada profitabilitas yang julga akan melngalami 

pelningkatan. Selhingga nelt intelrelst margin melmiliki pelngarulh telrhadap profitabilitas. Hal 

telrselbult seljalan delngan pelnellitian (Felrly elt al, 2023) yang melmbulktikan  bahwa nelt intelre lt 

margin belrpelngarulh positif  telrhadap reltulrn on asselt. Belrdasarkan pelnjellasan telrselbu lt maka 

diteltapkan hipotelsis kellima yaitul: 

H5: Nelt intelrelst margin belrpelngarulh positif telrhadap Reltu lrn On Asselt 

Pengaruh Capital Adequacy Ratio terhadap Return On Asset dengan Net Interest Margin 

sebagai variabel intervening  

Capital adelqulacy ratio melnulnjulkkan kelmampulan bank dalam melngimbangi pelnulrulnan 

aselt akibat dari kelrulgian yang diselbabkan olelh aselt belrelsiko (Kasmir, 2014:46). Jika sulatu l 

bank melmpulnyai kelculkulpan modal yang tinggi melnandakan bahwa bank melmiliki 

kelsanggulpan dalam melnyeldiakan dana ulntulk kelpelrlulan pelnyalulran kreldit selhingga bank akan 

melmpelrolelh pelndapatan bu lnga yang lelbih tinggi. Pelndapatan bulnga yang dipelrolelh bank 

akan melningkatkan profitabilitas. 
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Belrdasarkan riselt selbellulmnya, melnulrult Felrly elt al., (2023) melmbulktikan bahwa nelt 

intelrelst margin selcara signifikan melmeldiasi pelngarulh capital adelqulacy ratiotelrhadap reltulrn 

on asselt. Hasil pelnellitian lain melnulrult Anindiansyah elt al., (2020) melmbulktikan bahwa ne lt 

intelrelst margin dapat melmeldiasi pelngarulh capital adelqulacy ratiotelrhadap reltulrn on asselt. 

belrdasarkan pelnjellasan telrselbult diteltapkan hipotelsis kelelnam yaitul:  

H6: nelt intelrelst margin dapat melmeldiasi pelngarulh capital adelqulacy ratio telrhadap reltulrn on 

asselt.  

Pengaruh Biaya Operasional Pendapatan Operasional terhadap Return On Asset dengan 

Net Interest Margin sebagai variabel intervening  

Belrdasarkan telori bank loan ratel mark ulp, bank akan melneltapkan markulp yang lelbih 

belsar. Hal telrselbult belrtuljulan ulntulk mellindulngi kelulntulngan yang akan ditargeltkan, selhingga 

rasio biaya opelrasional pelndapatan opelrasional akan mampul melnulrulnkan reltulrn on 

asseltapabila nelt intelrelst margin relndah. Hal telrselbult seljalan delngan pelnellitian melnulrult Felrly 

elt al., (2023) yang melmbu lktikan bahwa nelt intelrelst margin mampul melmeldiasi pelngarulh 

biaya opelrasional pelndapatan opelrasional telrhadap reltru ln on asselt. belrdasarkan pelnjellasan 

telrselbult maka diteltapkan hipotelsis keltuljulh yaitul: 

H7: Nelt intelrelst margin mampul melmeldiasi pelngarulh biaya opelrasional pelndapatan 

opelrasional telrhadap reltulrn on asselt.  

METODE PENELITIAN 

Objelk pelnellitian yang digulnakan dalam pelnellitian ini yaitul capital adelqulacy ratio biaya 

opelrasional pelndapatan opelrasional, nelt intelrelst margin, dan reltulrn on asselt. Pelnellitian ini 

difokulskan pada objelk pelnellitian pelrulsahaan sulbselktor pelrankan konvelnsional yang telrdaftar 

di Bulrsa Elfelk Indonelsia pelriodel 2018-2022. Meltodel yang digulnakan dalam pelnellitian ini 

yaitul meltodel kulantitatif delngan meltodel delskriptif. Sulmbelr data yang digulnakan adalah data 

selkulndelr belrulpa laporan kelulangan tahulnan pelrulsahaan sulbselktor pelrbankan konvelnsional 

yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia pelriodel 2018-2022. Kelmuldian meltodel analisis data 

yang digulnakan dalam pelnellitian ini yaitul melnggulnakan analisis jalulr.  

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Tabel 1. Hasil Ringkasan Koelfisieln Jalulr Pelrsamaan 1 

Variabel Standardized Beta T P-Value Keputusan 

C NA  6.518137 0.000  

CAR (X1)  0.014355 0.383209 0.7021 H0 ditelrima 

BOPO (X2) 0.020325 0.009736 0.0384 H0 ditolak  

R2  0.081010   

Adj R2  0.015443   

FStatistic   2.2686220   

P-Valulel Statistic   0.104921    

Sulmbelr: Hasil olah data delngan Elvielws 12, 2023 

Belrdasarkan tabell diatas dikeltahuli bahwa variabell capital adelqulacy ratio melmiliki nilai 

p-valulel yang lelbih belsar dari 0,05. Variabell capital adelqulacy ratio melmiliki nilai p-valu le l 

selbelsar 0,7021 lelbih belsar dari 0,05, selhingga telrjadi pelnelrimaan H0 yang melnulnjulkkan 

bahwa capital adelqulacy ratio tidak belrpelngarulh telrhadap nelt intelrelst margin. Seldangkan 

variabell biaya opelrasional pelndapatan opelrasional signifikansi delngan nilai p-valulel 0,0384 
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lelbih kelcil dari 0,05. selhingga telrjadi pelnolakan H0 yang melnulnjulkkan bahwa biaya 

opelrasional pelndapatan opelrasional belrelpelngarulh telrhadap nelt intelrelst margin. 

Tabel 2. Hasil Ringkasan Koelfisieln Jalu lr Pelrsamaan II 

Variabel Standardized Beta T P-Value Keputusan 

C NA  2.892703 0.0043  

CAR (X1)  0.001447 0.075985 0.9395 H0 ditelrima 

BOPO (X2) -0.029423 -2.154323 0.0327 H0 ditolak  

NIM (Y) 0.105417 0.967170 0.3349 H0 ditelrima  

R2  0.040920   

Adj R2  0.023049   

F Statistic   2.289740   

P-Value Statistic   0.080397     

Su lmbelr: Hasil olah data Elvielws 12, 2023 

 Belrdasarkan tabell 2 dikeltahuli bahwa variabell capital adelqulacy ratio melmiliki nilai p-

valulel selbelsar 0,9395 lelbih belsar dari 0,05, selhingga telrjadi pelnelrimaan H0 yang 

melnulnjulkkan bahwa capital adelqulacy ratio tidak belrpelngarulh telrhadap reltulrn on asselt. 

Seldangkan variabell biaya opelrasional pelndapatan opelrasional signifikansi delngan nilai p-

valulel 0,0327 lelbih kelcil dari 0,05, selhingga telrjadi pelnolakan H0 yang melnulnjulkkan bahwa 

biaya opelrasional pelndapatan opelrasional belrelpelngarulh telrhadap reltruln on asselt. Telrakhir 

variabell nelt intelrelst margin melmiliki nilai p-valulel 0.3349 lelbih belsar dari 0.05, selhingga 

telrjadi pelnelrimaan H0 artinya nelt intelrelst margin tidak belrelpelngarulh telrhadap reltulrn on 

asselt.   

Tabel 3. Ringkasan Hasil Koelfisieln Jalu lr Pelngaru lh Langsu lng dan Tidak Langsulng 

selrta Pelngaru lh Total 

Pengaruh Variabel  Pelngarulh Langsulng Pelngarulh Tidak Langsulng TOTAL  

CAR telrhadap NIM 0.881  0.881 

CAR telrhadap ROA   0.234 0.234 

BOPO telrhadap NIM 0.001  0.001 

BOPO telrhadap ROA   0.012 0.012 

NIM telrhadap ROA  0.334   

El1  0.986   

El2 0.979   

Adj-R Sqularel  0.0230   

Su lmbelr: Hasil olah data Elvielws 12, 2023 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Pengaruh Capital Adequacy Ratio terhadap Net Interest Margin  

Hasil pelnguljian hipotelsis pelrtama dipelrolelh bahwa capital adelqulacy ratio tidak 

belrpelngarulh telrhadap nelt intelrelst margin. Belrdasarkan pelnguljian diatas, hasil pelnellitian 

melnulnjulkkan bahwa capital adelqulacy ratio tidak belrpelngarulh telrhadap nelt intelrelst margin. 

Artinya selmakin tinggi nilai capital adelqulacy ratio tidak melnjadi tolak ulkulr dari 

belrtambahnya nelt intelrelst margin ataul pelndapatan bulnga yang belrasal dari pelnyalulran kreldit.   
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Hasil pelnellitian ini didulkulng olelh telmulan pelnellitian yang dilakulkan olelh (Pulspitasari, 2014) 

dimana capital adelqulacy ratio belrpelngarulh nelgatif telrhadap nelt intelrelst margin.  

Pengaruh Biaya Operasional Pendapatan Operasional terhadap Net Interest Margin  

Hasil pelnguljian hipotelsis keldula dipelrolelh bahwa biaya opelrasional pelndapatan 

opelrasional belrpelngarulh telrhadap nelt intelrelst margin. Belrdasarkan pelnguljian diatas, hasil 

pelnellitian melnulnjulkkan bahwa biaya opelrasional pelndapatan opelrasional belrpelngarulh 

telrhadap nelt intelrelst margin. Artinya selmakin tinggi nilai biaya opelrasional pelndapatan 

opelrasional akan melnulrulnkan nilai nelt intelrelst margin, hal ini diindikasikan bahwa 

pelrulsahaan yang melmiliki nilai biaya opelrasional pelndapatan opelrasional yang tinggi, maka 

diindikasikan bahwa bank telrselbult melmiliki kinelrja yang tidak elfisieln selhingga akan 

melnulrulnkan pelndapatan bulnga yang dihasilkan dari aktiva produlktif dan melnulrulnkan reltulrn 

on asselt.  

Hasil pelnellitian ini didulkulng olelh telmulan (Khoiru lnnisa elt al, 2016) yang melnyatakan 

Biaya  Opelrasional Pelndapatan Opelrasional belrpelngarulh telrhadap nelt intelrelst margin. 

Pengaruh Capital Adequacy Ratio terhadap Return On Asset  

Hasil pelnguljian hipotelsis keltiga dipelrolelh  bahwa capital adelqulacy ratio tidak 

belrpelngarulh telrhadap reltu lrn on asselt. Belrdasarkan pelnguljian diatas, hasil pelnellitian 

melnulnjulkkan bahwa capital adelqulacy ratio tidak belrpelngarulh telrhadap reltrn on asselt. Hal ini 

diselbabkan olelh pelratulran Capital Adelqulacy Ratio (CAR) Bank Indonelsia yang melnyatakan 

bahwa CAR pada bank haru ls minimal selbelsar 8%. Akibatnya, bank celndelrulng melnjaga CAR 

tidak lelbih dari 8% karelna ini belrarti idlel fulnd ataul bahkan pelmborosan, karelna modal ultama 

bank adalah kelpelrcayaan. Namuln, CAR selbelsar 8% hanya dimaksuldkan ulntulk Bank 

Indonelsia ulntulk melmelnulhi pelrsyaratan CAR. 

Hasil pelnellitian ini didulkulng olelh pelnellitian yang dilakulkan (Kulsulmastulti & Alam, 

2019) melnulnjulkkan bahwa capital adelqulacy ratio tidak belrpelngarulh telrhadap reltulrn on 

asselt. 

Pengaruh Biaya Operasional Pendapatan Operasional terhadap Return On Asset   

Hasil pelnguljian hipotelsis kelelmpat dipelrolelh bahwa biaya opelrasional pelndapatan 

opelrasional belrpelngarulh telrhadap nelt intelrelst margin. Belrdasarkan pelnguljian diatas, hasil 

penelitian melnulnjulkkan bahwa selmakin tinggi nilai BOPO, selmakin relndah laba selbellu lm 

pajak, yang pada akhirnya akan melnulrulnkan laba ataul profitabilitas (ROA). Delngan 

delmikian, hipotelsis bahwa BOPO belrpelngarulh nelgatif telrhadap ROA ditelrima. 

Hasil pelnellitian ini didulkulng olelh (Pratama eltal., 2021) bahwa biaya opelrasional pelndapatan 

ope lrasional belrpe lngarulh nelgatif telrhadap reltulrn on asselt. 

Pengaruh Net Interest Margin terhadap Return On Asset  

Hasil pelnguljian hipotelsis kellima dipelrolelh bahwa nelt intelrelst margin tidak belrpelngarulh 

telrhadap reltulrn on asselt. Belrdasarkan pelnguljian diatas, hasil pelnellitian melnulnjulkkan bahwa 

variabell nelt intelrelst margin tidak belrpelngarulh telrhadap reltulrn on asselt. Artinya selmakin 

tinggi nilai nelt intelrelst margin maka tidak akan belrpelngarulh telrhadap reltulrn on asselt. Hal ini 

diselbabkan karelna adanya faktor-faktor lain yang selcara signifikan melmelngarulhi kinelrja aselt, 

selhingga pelrbeldaan dalam margin bulnga belrsih mulngkin tidak melmiliki dampak yang 

signifikan telrhadap hasil aselt. Sellain itul, strulktulr biaya dan elfisielnsi opelrasional julga dapat 

melnjadi faktor pelnting yang melmainkan pelran dalam melnelntulkan reltulrn on asselt, tanpa 

telrgantulng pada nelt intelrelst margin selcara elksklulsif. Olelh karelna itul, walaulpuln nelt intelrelst 
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margin pelnting dalam melngulkulr kelselhatan kelulangan su latul lelmbaga kelulangan, tidak sellalu l 

melnghasilkan dampak langsulng pada tingkat pelngelmbalian aselt. 

Hasil pelnellitian ini didulkulng olelh Taulfik Zullfikar(2014) yang melnyatakan bahwa nelt 

intelrelst margin tidak belrpelngarulh telrhadap  reltulrn on asselt  

Pengaruh Capital Adequacy Ratio terhadap Return On Asset melalui Net Interest Margin  

Hasil pelnguljian hipotelsis kelelnam dipelrolelh bahwa pelngarulh tidak langsulng capital 

adelqulacy ratio telrhadap reltulrn on asselt mellaluli nelt intelrelst margin selbagai variabe ll 

intelrvelning menunjukkan hasil bahwa Capital adelqulacy ratio tidak melmiliki pelngaru lh yang 

signifikan telrhadap reltulrn on asselt delngan nilai p-valulel 0.3349 lelbih belsar dari 0,05 delngan 

nilai koelfisieln selbelsar 0,334. Selhingga dapat dinyatakan bahwa nelt intelrelst margin tidak 

mampul belrfulngsi selbagai variabell intelrvelning ataul dapat disimpullkan bahwa capital 

adelqulacy ratio tidak belrpelngarulh telrhadap reltulrn on asselt mellaluli nelt intelrelst margin. Maka 

nelt intelrelst margin mampu l melmeldiasi hulbulngan antara capital adelqulacy ratio telrhadap 

reltulrn on asselt. 

Hasil pelnellitian ini didulkulng olelh pelnellitian yang dilakulkan olelh (Felrly elt al, 2023) 

melmbulktikan bahwa nelt intelrelst margin mampul melmeldiasi capital adelqulacy ratio telrhadap 

reltulrn on asselt.  

Pengaruh Biaya Operasional Pendapatan Operasional terhadap Return On Asset melalui 

Net Interest Margin  

Hasil pelnguljian hipotelsis keltuljulh dipelrolelh bahwa pelngarulh tidak langsulng biaya 

opelrasional pelndapatan opelrasional telrhadap reltulrn on asselt mellaluli nelt intelrelst margin 

selbagai variabell intelrvelning menunjukkan hasil bahwa biaya opelrasional pelndapatan 

opelrasional melmiliki pelngarulh langsulng telrhadap nelt intelrelst margin delngan nilai koelfisie ln 

jalulr selbelsar 0,939. Biaya opelrasional pelndapatan opelrasional melmiliki pelngaru lh yang 

signifikan telrhadap reltulrn on asselt delngan nilai p-valulel 0.0384 lelbih kelcil dari 0,05 delngan 

nilai koelfisieln selbelsar 0,032. Selhingga dapat dinyatakan bahwa nelt intelrelst margin mampu l 

belrfulngsi selbagai variabell intelrvelning ataul dapat disimpullkan bahwa biaya opelrasional 

pelndapatan opelrasional belrpelngarulh telrhadap reltulrn on asselt mellaluli nelt intelrelst margin. 

Maka nelt intelrelst margin mampul melmeldiasi hulbulngan antara biaya opelrasional pelndapatan 

opelrasional telrhadap reltulrn on asselt. 

Hasil pelnellitian ini didulkulng olelh pelnellitian yang dilakulkan (Felrly elt al, 2023) 

melnulnjulkkan bahwa nelt intelrelst margin mampul melmeldiasi pelngarulh Biaya Opelrasional 

Pelndapatan Opelrasional. 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Simpulan  

Belrdasarkan hasil pelnellitian dan pelnguljian hipotelsis yang tellah dilakulkan pada 

pelrulsahaan sulbselktor pelrbankan konvelnsional yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia pelriode l 

2017-2021, maka dapat disimpullkan selbagai belrikult; (1) Capital adelqulacy ratio tidak 

belrpelngarulh telrhadap nelt intelrelst margin pada pelrulsahaan sulbselktor pelrbankan yang telrdaftar 

di Bulrsa Elfelk Indonelsia. Artinya apabila capital adelqulacy ratio melngalami kelnaikan maka 

tidak akan belrpelngarulh telrhadap nelt intelrelst margin belgitulpuln selbaliknya. (2) Biaya 

opelrasional pelndapatan opelrasional belrpelngarulh nelgatif telrhadap nelt intelrelst margin pada 

pelrulsahaan sulb selktor pelrbankann konvelnsional. Artinya apabila biaya opelrasional 

pelndapatan opelrasional melngalami kelnaikan maka nelt intelrelst margin akan melnulruln 
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belgitulpuln selbaliknya apabila biaya opelrasional pelndapatan opelrasional melnulruln maka nelt 

intelrelst margin akan melningkat. (3) Capital adelqulacy ratio tidak belrpelngarulh telrhadap 

reltulrn on asselt pada pelrulsahaan sulbselktor pelrbankan konvelnsional yang telrdaftar di Bulrsa 

Elfelk Indonelsia. Artinya apabila capital adelqulacy ratio melngalami kelnaikan maka tidak akan 

belrpelngarulh telrhadap reltulrn on asselt belgitulpuln selbaliknya. (4) Biaya opelrasional pelndapatan 

opelrasiona belrpelngarulh telrhadap reltulrn on asselt pada pelrulsahaan sulbselktor pelrbankan 

konvelnsional yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia. Artinya keltika nilai biaya opelrasional 

pelndapatan opelrasional melningkat maka akan melnulrulnkan  nilai reltulrn on asselt. (5) nelt 

intelrelst margin tidak belrpelngarulh telrhadap reltulrn on asselt pada pelrulsahaan sulbselktor 

pelrbankan yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia. Artinya keltika nelt intelrelst margin 

melningkat, maka tidak akan belrpelngarulh telrhadap nilai reltulrn on asselt belgitulpuln selbaliknya. 

(6) Nelt intelrelst margin tidak mampul melmeldiasi pelngarulh capital adelqulacy ratio telrhadap 

reltulrn on asselt. Artinya apabila nilai capital adelqulacy ratio melningkat maka, pelru lsahaan. 

Artinya keltika ulkulran pelru lsahaan melningkat, maka nilai pelrulsahaan julga ikultmelningkat 

belgitulpuln selbaliknya. (7) nelt intelrelst margin mampul melmeldiasi pelngaelulh biaya opelrasional 

pelndapatan opelrasional telrhadap reltulrn on asselt. Artinya apabila nilai biaya opelrasional 

pelndapatan opelrasional melningkat diindikasikan bahwa bank telrselbult melmpulnyai kinelrja 

yang bulrulk selhingga akan belrdampak pada pelmbelrian kreldit yang melnghasilkan pelndapatan 

bulnga mellaluli aktiva produlktif selhingga akan melnulrulnkan reltulrn on asselt.  

Saran 

Bagi pelnelliti sellanjultnya  

Bagi pelnelliti yang akan mellakulkan pelnellitian selrulpa selbaiknya melnambah julmlah 

sampell dan melnambah variabell yang tidak ditelliti dalam pelnellitian ini. Sellain itul, selbaiknya 

pelnelliti sellanjultnya melmpelrpanjang pelriodel pelnellitian ulntulk melndapatkan hasil pelnellitian 

yang lelbih belrvariasi.  

Bagi pelrbankan  

U lntulk melningkatkan reltulrn on asselt bank haruls melnelkan julmlah biaya dan 

melngelfisielnkan julmlah pelrpultaran kreldit selpelrti melnambah pelmbelrian kreldit dan melngulrangi 

kreldit macelt delngan delmikian bank akan dapat melngellola pelrpultaran modal delngan baik 

selhingga akan melningkatkan pelndapatan laba belrsih yang dihasilkan. Sellain itu l, bank 

selbaiknya melngulrangi ataul melnelkan  Biaya Opelrasional Pelndapatan Opelrasional delngan cara 

lelbih hati-hati dalam melnggulnakan biaya opelrasional, selpelrti melngulrangi julmlah yang 

digulnakan dalam kelgiatan selhari-hari. Telntulnya ini akan melmbantul pelru lsahaan 

melningkatkan reltulrn on asselts. 

Bagi calon nasabah dan nasabah 

Bagi calon nasabah dan nasabah yang akan melnginvelstasikan dananya pada pelru lsahaan 

pelrbankan, pelrlul melmpelrhatikan dan telliti dalam melmbaca laporan kelulangan selrta rasio-rasio 

yang melnjadi gambaran telrhadap kinelrja opelrasi pelrulsahaan selhingga nantinya calon nasabah 

dan nasabah mampul melnginvelstasikan dananya kelpada pelrulsahaan yang belnar-belnar 

melmbelrikan reltulrn yang selimbang delngan dampak risiko yang ditanggulng olelh pelru lsahaan 

selrta calon nasabah dan nasabah dapat mellihat apakah pelrbankan yang ditanamkan modalnya 

melmiliki tingkat kelselhatan yang baik ataul tidak.  
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