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Abstrak

Penelitian ini bertujuan menguji pengaruh variabel keputusan investasi dan kebijakan hutang
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan telekomunikasi periode tahun 2013-2017 yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia. Sampel yang digunakan adalah purposive sampling dengan tipe judgement
sampling dimana pemilihan sampel dengan mendasarkan pada kriteria tertentu. Sebanyak 5 (lima)
laporan tahunan dari 5 (lima) perusahaan telekomunikasi yang menerbitkan laporan yang diperoleh
melalui situs resmi Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id). Pengujian menggunakan teknik analisis
regresi linier berganda dengan alat bantu SPSS (Statistical Package for Social Sciences), dengan
variabel keputusan investasi menggunakan ukuran price earnings ratio (PER) yang lebih merujuk
kepada signaling theory dan/atau agency theory dan variabel kebijakan hutang menggunakan
ukuran debt to equity ratio (DER).Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif, selanjutnya
metode pengumpulan data yang digunakan adalah libraryresearch, field research dan internet
research. Teknik pengolahan dan analisis data dilakukan melalui uji analisis deskriptif, asumsi
klasik, analisis regresi linear berganda, koefisien determinasi (R?),dan uji t. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa variabel keputusan investasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan, Perusahaan yang memiliki PER positif akan direspon positif oleh investordengan
membeli saham sehingga menaikkan nilai perusahaan, sedangkan variabel kebijakan hutang tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, hal tersebut karena investor cenderung melihat kepada
pihak manajemen dalam pengelolaan dana untuk mencapai nilai tambah bagi nilai perusahaan.

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Signaling Theory, Keputusan Investais, dan Kebijakan Hutang

PENDAHULUAN Accsess) yang tersedia di pasaran sehingga
membuat persaingan antar perusahaan sejenis

Perkembangan yang dinamis dan .o oot

kemajuan perusahaan telekomunikasi yang Tabel 1.1
cukup signifikan tidak lepas dari peran akiif Klasifikasi Produk dan Jaringan Perusahaan
masyarakat ~ dalam  penggunan  media  Tglekomunikasi yang Terdaftar di Bursa Efek

komunikasi, dikarena perusahan selalu ingin Indonesia

memberikan yang terbaik kepada konsumen

untuk dapat mempertahankan eksistensi No | Perusahaan Produk Jaringan
perusahaan. Di Indonesia, kehadiran industri

telekomunikasi  sangat  berperan  untuk 1 | Bakrie Esia CDMA
keberlangsungan kelancaran kegiatan ekonomi. Telecom

Berdasarkan kebutuhan konsumen yang ada, 2. | IndosatTbk. IM3 GSM, CDMA
menjadi peluang bagi perusahaan operator

telepon seluler untuk memenuhi kebutuhan 3. _Srgzggﬁn ar:&rtfren, CDMA
masyarakat, maka saat ini semakin banyak Telekom.unika

bermunculan merk operator seluler baik GSM 4. si Indonesia AS, Simpati,| GSM

(Global System for Mobile Communications),
maupun CDMA (Code Division Multiple
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’ 5. ‘XLAxiat ‘ XL ‘ GSM J
Berdasarkan data historis BEI, saham perusahaan
telekomunikasi selalu bergerak
aktif.Berkembangnya penggunaan teknologi yang
semakin pesat mengakibatkan berubahnya struktur
pasar dari pasar monopolistik menjadi pasar yang
kompetitif.Salah satu indikasi dari pasar kompetitif,
misalnya dengan maraknya perang aktif antar
operator atau  service provider.Tarif yang
ditawarkan antar operator sangat menarik
konsumen, dari keputusan pemilihan konsumen
inilah terjadi persaingan pasar yang cukup aktif.

METODE PENELITIAN

Tempat dilakukannya penelitian ini
yaitu pada Bursa Efek Indonesia melalui situs
resmi yang diakses secara online di
http://www.idx.co.id. Penelitian dilakukan pada
2013-2017

Data yang digunakan dalam penelitian
ini adalah berupa rasio-rasio laporan keuangan
dari laporan keuangan yang terbit setiap akhir
periode laporan keuangan pada
perusahaantelekomunikasiyang terdaftardi bursa
efek Indonesia untuk periode2013-2017.
http://www.idx.co.id. Dalam hal ini, peneliti
tidak hadir langsung untuk melakukan
penelitian, peneliti hanya mengumpulkan data
melalui data yang telah tersedia atau dengan
kata lain peneliti menggunakan metode
dokumentasi secara online. Pengelolaan dan
analisis data dalam penelitian ini menggunakan
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teknik statistik deskriptif dan analisis regresi
berganda dimana dapat dirumuskan dalam
persamaan sebagai berikut :

Y=0a+ B X1 +p2X; +e

Keterangan:
Y = Nilai Perusahaan
o = Konstanta
X1 = Keputusan Investasi
X, = Kebijakan Hutang

e = Error atau penyimpangan yang mungkin
terjadi by b, = Koefisien regresi dari variabel X; dan
X,

HASIL DAN PEMBAHASAN

Uji Parsial (Uji T)

Uji t dimaksudkan untuk mengetahui
apakah terdapat pengaruh masing-masing
variabel independen terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan telekomunikasi.

Hasil Uji t
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients | Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1  (Constant) 214.490 34.849 6.155| .025
Keputusan Investasi (X1) 1.383 .398 679 3.475 047
Kebijakan Hutang (X2) -418 218 -375| -1.918 195

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan ()

1. Pengaruh Variabel keputusan investasi  Berdasarkan hasil uji t di atas, dapat dikatakan

terhadap nilai perusahaan
Berdasarkan hasil uji t di atas, dapat dikatakan
bahwa terdapat pengaruh yang signifikan antara

jumlah Kkeputusan investasi terhadap nilai
perusahaan
2. Pengarun  Variabel kebijakan  hutang

terhadap nilai perusahaan
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bahwa terdapat tidak pengaruh yang signifikan
antara jumlah keputusan investasi terhadap nilai
perusahaan.

KoefisienDeterminasi (R?)
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Koefisien determinasi (R?) berfungsi untuk
melihat sejaun mana variabel independen
mampu  menjelaskan  variabel  dependen.
Apabila angka koefisien determinasi semakin
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independen  terhadap  variabel dependen
semakin kuat, yang berarti variabel independen
memberikan hampir semua informasi yang
dibutuhkan untuk memprediksi variasi variabel

mendekati 1, maka pengaruh variabel  dependen.
Uji KoefisienDeterminasi (R?)
Model Summary®
Std. Error of the
Model R R Square Adjusted R Square Estimate Durbin-Watson
1 .981° 962 924 9.75005 1.692

a. Predictors: (Constant), kebijakan hutang, keputusan investasi

b. Dependent Variable: nilai perusahaan

Disesuaikan digambargan darinilai Adjusted R
Square dalah 0.924 vyang menunjukkan
bahwavariabilitas variable dependen nilai
perusahaan yang diukur denganPrice Book
Value (PBV) dapat dijelaskan oleh variabilitas
variableindependen keputusan investasi yang
diukur dengan rasio Price Earnings Ratio dan
Debt to Equity Ratio sebesar 0.924 atau 92,4%.
Menurutpedoman interpretasi koefisien
korelasi, angka ini termasuk korelasiyang kuat,
sedangkan sisanya 0.076 atau 7,6% dijelaskan
oleh variablelainnya yang tidak dimasukkan ke
dalam model regresi. Inimenunjukkan bahwa
korelasi antara keputusan investasi dan
kebijakan hutang adalah korelasi kuat.

PEMBAHASAN HASIL PENELITIAN

1. Pengaruh Keputusan Investasi Terhadap
Nilai Perusahaan

Hasil analisis membuktikan bahwa variabel

yang Kkeputusan investasi berpengaruh positif

terhadap nilai perusahaan.

2. Pengaruh Kebijakan Hutang Terhadap
Nilai Perusahaan

Hasil analisis membuktikan bahwa variabel

yang kebijakan hutang berpengaruh negatif

terhadap nilai perusahaan.

SIMPULAN DAN SARAN

SIMPULAN
1. Hipotesis penelitian yang menyatakan bahwa
keputusan investasi berpengaruh signifikan

terhadap nilai perusahaan diterima. Hal ini
terjadi karena perusahaan telekomunikasi dengan
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signaling theory yang menyatakan bahwa suatu
tindakan yang diambilmanajemen perusahaan
yang memberi petunjuk (signal) bagi investor
tentangbagaimana  manajemen  memandang
proyek perusahaan.

Hipotesis penelitian yang menyatakan bahwa
kebijakan  hutang  berpengaruh  signifikan
terhadap nilai perusahaan ditolak. Hal ini
mengindikasi semakin tinggi atau rendah hutang

yang dimiliki perusahaan tidak mampu
mempengaruhi nilai perusahaan.
SARAN

Penelitian yang akan datang dapat mencoba
menggunakan proksi kinerja keuangan yang
lebih kompleks untuk melihat konsistensi hasil
penelitian
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